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ZERO CURVE
ƼƸƹ�ƹƺƸƾƲƵǆ���3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ�
��ƪƵǈƶƲƷƲƯƬƪǉ�ƸƻƷƸƬƪ�ƸƼƮƯƵƸƴ�
ƹƸƮ�ƮƯƺƯƬƸ�Ʋ�ƪƷƸƮ��ƸƼƮƯƵƴƲ

=(52�&859(�ǙǚǏǎǛǜǊǌǕǩǏǜ�ǢǒǚǘǔǝǨ�ǍǊǖǖǝ�ǛǘǏǎǒǗǒǜǏǕǦǗǥǟ�ǙǚǘǞǒǕǏǓ�ǎǕǩ�ǙǘǔǚǥǜǒǓ��ǗǏ�ǕǏǐǊǣǒǟ�ǌ�ǘǎǗǘǓ�
ǙǕǘǛǔǘǛǜǒ��Ǜ�ǚǊǑǗǒǠǏǓ�ǝǚǘǌǗǏǓ�ǘǜ���ǎǘ����ǖǖ��
ƲǖǏǨǜǛǩ����ǘǜǎǏǕǘǔ�Ǚǘǎ�ǎǏǚǏǌǘ��ǒǑ�ǔǘǜǘǚǥǟ����ǒǖǏǨǜǛǩ�ǌ�ǗǊǕǒǡǒǏ�Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ��ǒ���ǊǗǘǎǒǚǘǌǊǗǗǥǏ�ǘǜǎǏǕǔǒ�
�ǒǑ�ǔǘǜǘǚǥǟ���ǒǖǏǨǜǛǩ�ǌ�ǗǊǕǒǡǒǏ�Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ���ƴǊǐǎǘǓ�ǌǥǛǘǜǏ�ǛǘǘǜǌǏǜǛǜǌǝǏǜ�ǙǚǘǞǒǕǦ��ǜǘǙ��ǒ�ǌǛǜǊǌǔǊ��SLQ���
Ǚǚǒ�ǧǜǘǖ�ǘǛǗǘǌǊ��Ǜ�ǘǜǌǏǚǛǜǒǩǖǒ��ǙǘǑǌǘǕǩǏǜ�ǞǒǔǛǊǠǒǨ�Ǜ�ǙǘǖǘǣǦǨ�ǔǕǏǩ�ǒǕǒ�ǢǝǚǝǙǘǌ�

ƼƸƹ�ƹƺƸƾƲƵǆ�3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ�ƪƵǈƶ��ƹƯƺƾƸƺƲƺ��ƸƻƷƸƬƪ��������ǘǜǎǏǕǘǔ�
ǊǗǘǎ��ǊǕǨǖ�����Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ����ǌ�ǜǏǚǖǘǝǙǊǔǘǌǔǏ��ǎǕǒǗǊ�ǋǚǝǛǔǊ�����ƵǒǗ�ƶ�
ǝǙǊǔ�����Ǣǜ�������ƵǒǗ�ƶ��3Ζ1���������������ƵǒǗ�ƶ���3Ζ1���������ƵǒǗ�ƶ�

ƼƸƹ�ƹƺƸƾƲƵǆ�3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ�ƪƵǈƶ��ƹƯƺƾƸƺƲƺ��ƸƻƷƸƬƪ��������ǘǜǎǏǕǘǔ�
ǊǗǘǎ��ǊǕǨǖ�����Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ����ǌ�ǜǏǚǖǘǝǙǊǔǘǌǔǏ�
ǎǕǒǗǊ�ǋǚǝǛǔǊ������ƵǒǗ�ƶ���ǝǙǊǔ�����Ǣǜ���3Ζ1���������������������Ǣǜ��

ƼƸƹ�ƹƺƸƾƲƵǆ�3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ�ƪƵǈƶ��ƹƯƺƾƸƺƲƺ��ƸƻƷƸƬƪ��������ǘǜǎǏǕǘǔ�
Ǚǘǎ�ǎǏǚǏǌǘ�����Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ�����ǌ�ǜǏǚǖǘǝǙǊǔǘǌǔǏ�
ǎǕǒǗǊ�ǋǚǝǛǔǊ������ƵǒǗ�ƶ���ǝǙǊǔ�����Ǣǜ���3Ζ1���������������������Ǣǜ��

ƼƸƹ�ƹƺƸƾƲƵǆ�3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ�ƪƵǈƶ��ƹƯƺƾƸƺƲƺ��ƸƻƷƸƬƪ��������ǘǜǎǏǕǘǔ�
Ǚǘǎ�ǎǏǚǏǌǘ�����Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ����ǌ�ǜǏǚǖǘǝǙǊǔǘǌǔǏ��ǎǕǒǗǊ�ǋǚǝǛǔǊ�����ƵǒǗ�ƶ
ǝǙǊǔ�����Ǣǜ�������ƵǒǗ�ƶ��3Ζ1���������������ƵǒǗ�ƶ���3Ζ1���������ƵǒǗ�ƶ�

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

ƴƸƶƹƵƯƴƼ ƴƸƶƹƵƯƴƼ

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

3Ζ1=&�����
ǖǊǛǢǜǊǋ�����

ƼƸƹ

ƸƻƷƸƬƪ���

3Ζ1�ƬƻƼƪƬƴƪ

ƸƫƺƪƱǀǅ�Ʋ�ƼƯƿƷƲǁƯƻƴƲƯ�ƲƷƻƼƺƽƴǀƲƲ�ƽƴƵƪƮƴƲ

���ƹǚǒǔǚǏǙǒǜǦ�ǒ�ǒǕǒ�ǙǚǒǔǕǏǒǜǦ�ǘǛǗǘǌǊǗǒǏ�ǔ�ǙǘǕǝ�����ƹǘǎǚǊǌǗǩǓǜǏ�ǙǘǕ�ǒǑ�ǔǕǏǏǗǘǓ�ǎǚǏǌǏǛǒǗǥ�ǖǏǕǊǖǒǗǊ�ǎǏǚǏǌǊ��ǘǛǜǊǌǕǩǩ�ǙǚǘǖǏǐǝǜǔǒ�ǙǚǒǋǕǒǑǒǜǏǕǦǗǘ�ǘǜ���ǎǘ����ǖǖ�ǗǊ�ǔǊǐǎǘǓ�ǛǜǘǚǘǗǏ�ǎǕǩ�ǏǛǜǏǛǜǌǏǗǗǘǍǘ�
ǚǊǛǜǩǍǒǌǊǗǒǩ�ǖǏǐǎǝ�ǙǘǕǘǖ�ǒ�ǘǛǗǘǌǘǓ�����ƬǥǋǚǊǜǦ�ǗǏǘǋǟǘǎǒǖǥǓ�ǙǚǘǞǒǕǦ�ǒ��ǏǛǕǒ�ǗǏǘǋǟǘǎǒǖǘ��ǘǜǚǏǑǊǜǦ�ƹƸƴƺǅƼƲƯ��ƫƸƵƼ�ǒ�ƸƻƷƸƬƽ�ǜǊǔ��ǡǜǘǋǥ�ǘǗǒ�ǒǖǏǕǒ�ǗǏǘǋǟǘǎǒǖǝǨ�ǎǕǒǗǝ��ƱǊǜǏǖ�ǌǛǜǊǌǒǜǦ�ƫƸƵƼ�ǌ�
ǛǘǘǜǌǏǜǛǜǌǝǨǣǏǏ�ǍǗǏǑǎǘ�ǌ�ƹƸƴƺǅƼƲƲ��ǒǖǏǨǣǏǏ�Ǟǘǚǖǝ�mǕǊǛǜǘǡǔǒǗǊ�ǟǌǘǛǜǊ}��ǙǘǛǕǏ�ǧǜǘǍǘ�ǚǊǛǙǘǕǘǐǒǜǦ�ǙǚǘǞǒǕǦ�ǗǊǎ�ǍǗǏǑǎǘǖ�ǘǛǗǘǌǊǗǒǩ�Ǜ�ǌǚǝǋǔǘǓ�ǌ�ǌǒǎǏ�m8}�����ƻ�ǙǘǖǘǣǦǨ�ǎǘǣǏǡǔǒ�ǗǊǗǘǛǒǜǦ�ǝǎǊǚǥ�Ǚǘ�
ƹƸƴƺǅƼƲǈ�ǎǘ�ǜǏǟ�Ǚǘǚ��ǙǘǔǊ�ǗǏ�ǋǝǎǏǜ�ǙǘǕǝǡǏǗ�ǗǏǘǋǟǘǎǒǖǥǓ�ǝǚǘǌǏǗǦ�ǌǚǝǋǔǒ��

ƪǚǜǒǔǝǕ H mm Ȝ�ƵǒǗ�ƶ Ȝ�Ǣǜ�
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ����� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=��������3Ζ1���� ������� ����� �����

ƪǚǜǒǔǝǕ H mm Ȝ�Ǣǜ�
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ����� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=��������3Ζ1���� ������� �����

ƪǚǜǒǔǝǕ H mm Ȝ�ƵǒǗ�ƶ Ȝ�Ǣǜ�
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ����� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� ����� �����
3Ζ1=&��������ƼƸƹ�3Ζ1=��������3Ζ1���� ������� ����� �����

ƪǚǜǒǔǝǕ H mm Ȝ�Ǣǜ�
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ����� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=���������3Ζ1���� ������� �����
3Ζ1=&������6��ƼƸƹ�3Ζ1=��������3Ζ1���� ������� �����

6(/)
3$&.

6(/)
3$&.

ǀǌǏǜǊ��ǒǖǏǨǣǒǏǛǩ�ǌ�ǗǊǕǒǡǒǒ��$2���$$���$%�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�
����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:������:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:�����:��Ǚǘ�ǑǊǙǚǘǛǝ�ǜǊǔǐǏ�ǒ�$7��&+�ǒ�
6%�Ǚǚǒ�ǖǒǗǒǖǊǕǦǗǘǖ�ǑǊǔǊǑǏ�ǗǊ����Ǣǜ����
ƴǘǎ�ǌǥǋǚǊǗǗǘǍǘ�ǠǌǏǜǊ�ǗǝǐǗǘ�ǎǘǋǊǌǒǜǦ�ǔ�ǔǘǎǝ�ǊǚǜǒǔǝǕǊ��ƷǊǙǚǒǖǏǚ��3163������3��ǌǥǋǚǊǗǗǥǓ�ǠǌǏǜ�ƪǗǘǎ��ƱǘǕǘǜǘ��3163$2���3�

ǀƬƯƼƸƬƪǉ�ƭƪƶƶƪ �ƮǕǩ�ǘǑǗǊǔǘǖǕǏǗǒǩ�Ǜ�ǠǌǏǜǊǖǒ�ǒ�ǘǜǎǏǕǔǊǖǒ�ǜǚǏǋǝǓǜǏ�ǛǏǚǒǒ�ǘǋǚǊǑǠǘǌ�Ǚǘǎ�ǎǏǚǏǌǘ�ǘǜǎǏǕǘǔ�

ƪƷƸƮƲ ƺƸ Ƭ ƪƷƷǅƳ

AO���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ��ǑǘǕǘǜǘ AA���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ��ǛǏǚ� AB���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ��ǋǚǘǗǑǊ AT���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ� CH���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ��ǠǌǏǜǊ�
ǢǊǖǙǊǗǛǔǘǍǘ

SB���ƪǕǨǖ��ǊǗǘǎ��ǙǏǛǘǡǗǘǍǘ�
ǠǌǏǜǊ

04W���ƼǏǖǗǥǓ�ǋǝǔ 05W���ƻǌǏǜǕǥǓ�Ʈǝǋ��VWULS� 07W ��&ǌǏǜǕǊǩ�ƬǒǢǗǩ 09W���ƺǘǑǘǌǥǓ�ƸǚǏǟ
�ǖǏǚǋǊǝ�ǩǋǕǘǔǘ�ǘǚǏǟ� 13W���Ƽǒǔ�ǒǗǎǘǗǏǑǒǩ 18W���ƱǏǚǋǊǗǘ�ǛǌǏǜǕǥǓ 21W���Ʈǝǋ�ǙǝǎǚǊ 25W��ƫǏǕǪǗǊǩ�ǏǕǦ 29W���ƫǏǕǥǓ�ǎǝǋ

30W���ƻǏǚǥǓ�ǎǝǋ 31W���Ʈǝǋ�Ƭǒǔǜǘǚǒǩ 32W���ƺǘǑǘǌǥǓ��ǎǝǋ 33W���ƻǏǍǊǜǘ�Ʈǝǋ 34W���Ʈǝǋ�ƭǊǌǊǗǊ 35W��Ʈǝǋ�ǇǎǒǗǋǝǚǍ 36W��$ǖǏǚǒǔǊǗǛǔǒǓ�Ʈǝǋ 37W���Ʈǝǋ�ǜǖǒǗ 38W���ƴǘǚǘǕǏǌǛǔǒǓ�ǎǝǋ

39W���ƻǏǚǥǓ�ǌǩǑ 41W���Ʈǝǋ�ƪǓǛ 42W���Ʈǝǋ�ǍǚǏǓǛ 44W��Ʈǝǋ�ǖǏǎǘǌǥǓ 45W���Ʈǝǋ�ƶǊǚǘǔǔǘ 46W���ǁǏǚǗǘǏ�ǜǒǛǗǏǗǒǏ 48W���Ʈǝǋ�ǔǘǚǔ 49W���Ʈǝǋ�ǙǏǛǘǔ 53W

54W 55W 65W���ƼǚǒǙǘǕǒ 73W���ƫǊǗǍǔǘǔ 75W���ƵǒǘǜǊǚǎ

ƹƸ�ƱƪƹƺƸƻƽ�ƷƯ�ƶƯƷƯƯ�����Ǣǜ�

ƹƸƮ�ƱƪƴƪƱ�ƶƸƭƽƼ�ƫǅƼǆ�ƬǅƹƸƵƷƯƷǅ�ƮƺƽƭƲƯ�ƸƼƮƯƵƴƲ�ƭƪƶƶǅ�ǀƬƯƼƸƬ�
ƸƫƺƪƼƲƼƯƻǆ�ƴ�ƷƪǂƯƶƽ�ƸƼƮƯƵƽ�ǇƴƻƹƸƺƼƪ�ƹƸ�ƬƸƹƺƸƻƽ

Ƹ�ƶƲƷƲƶƪƵǆƷƸƶ�ƴƸƵƲǁƯƻƼƬƯ��ƻƺƸƴƪƿ�ƹƺƸƲƱƬƸƮƻƼƬƪ�Ʋ�ǀƯƷƯ�
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